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Evropska
komise chce
zmenit systém,
kvuli némuz je
zemni plyn
prilis drahy.

Sara Mazuchova
redaktorka
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vropskd komise planuje
omezit dramatické vykyvy
===ceny plynu na burze a vice

zohlednit to, Ze zkapalnéné-
b 10 zemniho plynu (LNG)
bude do Evropské unie ze zahrani-
¢i proudit ¢im dal tim vice. Obchod-
ni uzel Title Transfer Facility (TTF),
ktery dosud platil za hlavni ukaza-
tel ceny plynu v EU, podle komisa-
I prestal odrazet realitu trhu.

TTF sam o sobé neni ukazatelem
ceny, ale virtudlnim obchodnim
mistem v Nizozemsku, kde se zob-
choduje nejvice zemniho plynu
v Unii. Jde o z6nu, kde se pomyslné
potkavaji molekuly plynu z riaz-
nych nalezist a nasledné miri distri-
bucni soustavou do paroplynovych
elektraren, domacnosti, firem
a k dal$im odbérateltim.

,Obchoduji se tam nejvétsi obje-
my, proto tento hub ovliviiuje ceny
plynu v okolnich zemich. Kdyz néja-
ky obchodnik tfeba potfebuje do-
dat plyn do Cech, tak vi, Ze ho mtize
koupit pravé v bodé TTF, protoze
tam vZdycky najde nékoho, kdo mu
plyn proda,“ vysvétluje $éf energe-
tické burzy PXE David Kucera.

Evropska komise nyni navrhuje
nastavit dopliikovy index ceny ply-
nu, ktery by se stanovoval na zakla-
dé dodavek LNG. Ceny Title
Transfer Facility totiz az prilis ovliv-
nuje nedostatek plynu z Ruska.

Podle Kucery spiS$ nezZ o novy ,,in-
dex“ ptijde o to, jak zajistit vétsi
transparentnost dat, které ma
o uzavienych obchodech Agentura
Evropské unie pro spolupraci ener-
getickych regula¢nich organi
(ACER). ,,Kazdy obchodnik ma po-
vinnost ACER hlasit své transakce,
tedy jaky objem plynu nakoupil
nebo prodal, kdy bude probihat do-
davka a za jakou cenu. BohuZel do
dnesniho dne tyto informace ne-
jsou zverejiiovany. Podle zatim do-
stupnych informaci bude cela ta
véc okolo nového indexu o tom, ze
se v podstaté vezmou nékteré tyto

Vétsi diraz na LNG Terminaly na
zkapalnény zemni plyn (LNG), jako
je ten v nizozemském Eemhavenu,
maji hrat ve stanovovani cen plynu
v Evropé vyznamné;si roli.
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Misto, kde se rodi ceny
plynu pro celou Evropu

informace a zverejni se. Kdyby to
takhle fungovalo, tak by to trhu
straSné pomohlo. Trh by najednou
vidél, kolik LNG a v jakém obdobi
je v Evropé nasmlouvano,“ uvadi
Kucera. Zvefejnovani realnych dat
podle néj miize mirnit dramatické
vykyvy cen a trh se miize stat klid-
néjsim, kdyZ uvidi, Ze je nasmlouva-
nych dodavek dostatek.

Do té doby, nez ACER index vy-
tvori, Komise navrhuje zavést me-
chanismus, ktery by hodnoty
v hubu TTF korigoval, pokud by
cena opét vystrelila do zavratnych
vysin. Neslo by pfitom o zadny vy-
razny cenovy strop, ale spis o ,,dy-
namicky koridor“, v jehoZ ramci by
se cena pohybovala.

Prestupni stanice plynu
TTF spravuje provozovatel nizo-
zemské plynarenské soustavy Ga-

sunie. Mezinarodni energeticka
agentura odhaduje, Ze TTF se na ev-
ropském fyzickém obchodu s ply-
nem podili zhruba 80 procenty.
Loni se mési¢né na burze zobcho-
dovalo v priiméru 3,47 milionu kon-
trakt s dodavkou v uzlu TTF, uva-
di specializovany web FIA Market
Voice.

Virtudlnich obchodnich hubi je
v Evropé vice. Divodem, proc se
pravé nizozemsky TTF tési takové
dtilezitosti, je fakt, Ze se do néj kon-
centruji dodavky plynu z riznych
koutti Evropy i svéta.

,»Historicky se tam soustfedilo nej-
vice dodavek plynu, které se dal
transportovaly do Evropy. Pro-
bublaval tam rusky import i plyn
z Norska a Britanie, jsou tam regasi-
fika¢ni LNG termindly a zaroven
tam byla nizozemska tézba z nale-
ziSté Groningen. Obecné to misto

bylo dobre zasobované, coz nadale
je,“ vysvétluje Jan Mezera, reditel
sekce spole¢nosti CEZ pro obchodo-
vani s plynem.

»Pro CEZ je to hlavni zajistovaci
hub, stejné jako pro 90 procent ev-
ropskych firem. Je to pro nas misto,
kde sezeneme plyn at uz pro oka-
mzitou, nebo budouci dodavku,“
uvadi Mezera.

Hlavni je omezit vykyvy cen
Kdy?z loni v prosinci zac¢alo Rusko
omezovat dodavky zemniho plynu
do Evropské unie, stocila se pozor-
nost evropskych médii pravé
k TTF. Zatimco v predchozich le-
tech se tam plyn obchodoval pod
dvaceti eury za megawatthodinu,
v prosinci jeho hodnota narostla na
Sestinasobek.

DalSich skokovych narast se ter-
minované kontrakty v TTF dockaly

na prelomu tinora a brezna se zacat-
kem ttoku Ruska na Ukrajinu. Pro-
zatimniho vrcholu ve vysi bezmala
350 eur za megawatthodinu pak
cena dosahla na konci srpna tohoto
roku.

Cenu jako v kazdém obchodnim
uzlu urcuje nabidka a poptavka.
A podle odbornika TTF jako ukaza-
tel zafungoval.

Diky tomu, Ze cena v dlisledku ne-
dostatku zemniho plynu skokové
narostla a Evropané zacali s ply-
nem Setfit. Objevil se pozadavek na
co nejvyssi naplnénost zasobnikd,
zacaly se stavét nové terminaly na
LNG a dalsi projekty, které by se ji-
nak planovaly dlouhé roky. Vysoka
cena pritdhla dodavky zkapalnéné-
ho plynu ze zahranici.

,TTF jako hlavni evropsky
benchmark vérohodné promitl trz-
ni fundamenty do ceny a tim vytvo-

Evropska
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Plivodné v navrhu Evropské komi-
se stalo, Ze firmy musi spolec¢né na-
koupit alespori 15 procent objemu
evropskych zasobniki. To ale od-
mitl madarsky premiér Viktor Or-
ban a doslo k tpravé formulace.
Firmy sice musi 15 procent objemu
zasobnikl spolecné poptavat, ale
pokud se objevi vyhodné;jsi nabid-
ka samostatn€, hromadny nakup
nakonec nebudou muset uskutec-
nit. Orban si navic vyminil, Ze jaky-
koliv budouci strop na cenu plynu
se jeho zemé tykat nebude.

Cesky premiér Petr Fiala hodno-
til zavéry bruselského jednani pozi-
tivné. ,,Potvrdilo se ocekavani, ze
vzhledem k odliSnosti energetic-
kych mixt jednotlivych zemi neni
debata mezi clenskymi staty jedno-
ducha. Proto jsme také jednali aZ
do druhé hodiny ranni, ale na
zavér zvitézila vile se dohod-
nout,“ uvedl.

S odliSnosti energetickych podmi-
nek souvisi dalsi opatreni, které
premiéfi schvalili - povinna solida-

unie koupi plyn spolecné

rita. Pokud jeden stat nebude mit
dostatek plynu na zajisténi doda-
vek pro své domacnosti, nemocni-
ce a dalsi chranéné zakazniky, sou-
sedni zemé mu poskytnou plyn ze
svych zasob za primeérnou trzni

cenu poslednich tficeti dnti.

Klidné trhy az do jara
Soucasti schvaleného balicku jsou
dva nastroje, které maji pfimo ome-
zovat cenu plynu. Dynamicky ceno-
vy limit ma slouzit jako posledni za-
chrana ve chvilich, kdy bude hod-
nota v hlavnim obchodnim uzlu
TTF nekontrolované stoupat. Dalsi
mechanismus ma cenu korigovat
v pripadé dramatickych vykyvi pri
dennim obchodovani na burze.
»Dynamicky cenovy limit zatim
neni nijak konkrétni,“ uvadi analy-
tik think-tanku Europeum Michal
Hruby. , Komise bude muset prijit
s analyzou, jaké by mély byt ceno-
vé stropy v obchodnim uzlu TTF
dle aktudlni situace, a hlavné ja-
kym zptisobem by se urcovalo, Ze
cena uz je vyssinez trzné opodstat-

Madarsky premiér Viktor Orban
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néna,“ vysvétluje Hruby. Zatim
pry nicméné neni potreba rychle
nastavit konkrétni parametry.

,,V dnesni situaci neni ani tak di-
lezité dat na stil konkrétni éislo,
protoZe ceny klesaji a trh se uklid-
nuje. Je mozné, Ze tuto zimu nebu-
de problém s divokym rtistem cen,
protoze zasobniky jsou naplnéné
a Evropské unii se podarilo na-
smlouvat dodavky LNG,“ tvrdi
Hruby. ,,0Otazka spis je, jestli ceno-
vé stropy nebudou potfeba kon-
cem jara, pokud zima bude tuzsi,“
uvadi s tim, ze v tu chvili by mecha-
nismy uz mély byt nastaveny.

Specifické parametry se budou
resit po radé energetickych minist-
ru, ktera se uskutec¢ni na zacatku
pristiho tydne. , Lidfi se viceméné
shodli na navrzich Evropské komi-
se z 18. fijna. Na sttl je v ttery do-
stanou ministfi energetiky clen-
skych statt, ktefi by je méli oficial-
né schvalit, a konkrétni legislativa
vznikne v navaznosti,“ vysvétluje
postup Helena Truchla, analyticka
projektu Ceské zajmy v EU.

til impulz pro silné dodavky LNG
do Evropy,“ shrnuje Mezera.

Pokud chce Evropska unie délat
jakakoliv regulatorni opatfeni,
musi to podle odborniki délat opa-
trné tak, aby nenarusila trzni pro-
stfedi, které umoziuje dodavky
energii zajistit. Mezera se pozitivné
diva tfeba na jeden z navrht Evrop-
ské komise, ktery si klade za cil
omezit obrovské vykyvy na den-
nim trhu s plynem.

,Kdyz se na akciovém trhu stane
néjaka velka zména a dojde napri-
klad k velkému poklesu, je obcho-
dovani na néjaky cas preruseno. To
na komoditnich burzich neni,*
upozornuje Mezera. ,.Jakmile nasta-
ne $ok, vykyvy mohou byt opravdu
dynamické a mohou délat spolec-
nostem velké problémy, co se tyce
toku penéz a jejich schopnosti zajis-
tit si pozice,“ vysvétluje. ,,Navrh Ko-
mise by mohl prinést zkroceni téch-
to vykyvii,“ mysli si Mezera.

Vladni zaruky by mohly stacit
Evropska komise chce zmirnit jesté
jeden problémovy faktor, ktery pri-
spival k neblahé situaci na energe-
tickych trzich - takzvany margin
call. Jde o pozadavek (nejen) na vy-
robce energii zajistit své obchodni
pozice na burze.

Pokud napriklad tézar proda plyn
na burze s predstihem nékolika mé-
sicli za 20 eur za megawatthodinu
a cena zacne dramaticky stoupat
a zastavi se tfeba na 200 eurech za
megawatthodinu, musi rozdil mezi
20 a 200 eury dorovnat. Jde o zlo-
hu, ktera se mu vrati a jeZ ma prak-
ticky jen zajistit, Ze zavazkim dosto-
jiaplyn za slibenych 20 eur skutec-
né doda, i kdyz se jeho cena posu-
nula na desetinasobek.

Pro producenty energii Slo loni
o velkou ¢aru pres rozpocet, proto-
ze museli na burzu posilat velké ob-
jemy penéz. CEZ si kviili tomu v ¢er-
venci pujcil od statu tfi miliardy
eur. Komise navrhuje feSit pro-
blém s likviditou energetickych fi-
rem tak, Ze jim umozni zajiStovat
margin pozadavky i jinymi nez ho-
tovostnimi garancemi - tfeba vlad-
nimi zarukami.



