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Jak udrzitelné financovat klimatickou neutralitu
v Ceske republice?

David Némecek

Pro dosazeni opravdu udrzitelné klimatické neutrality bude tfeba systémovych zmén v pristupu aktérd
financniho sektoru. Problematikou se zabyva obor udrzitelnych financi (angl. sustainable finance).
Vedle vydajii do sniZovani emisi miize vlada rozvijet pristupy tzv. zeleného rozpoctovani, zavést
ekologické dané ¢i Fidit ministerstva na zakladé klimatickych cili a metrik.

Nehledé na globalni praxi Fizeni klimatickych rizik a doporuéeni evropskych regulatort se Ceska narodni
banka stavi viéi klimatické agendé velmi skepticky. Pfitom ma banka celou skalu nastroji, kterymi miize
prispét udrzitelnosti ekonomiky: zverejiovaci povinnosti, klimatické zatézové testy ¢i podporu Fizeni
rizik.

PrestoZe aktualné socialni a environmentalni odpovédnost nehraje pro ceské investory zasadni roli, je
otazkou casu, kdy se do CR dostanou trendy jako zveFejiiovani investi¢nich portfolii, dopadové
investovani dle faktor@ ESG ¢i tzv. zelené a tranzi¢ni dluhopisy.

Udrzitelna budoucnost vSak nebude zaviset jen na spravné volbé nastroji, pijde o fundamentalni

prehodnoceni ekonomického systému obecné.
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Financni aspekty klimatické neutrality
v CR

Soucasny energeticky mix CR je zaloZzen na na uhli, které
ale jiz nema v budoucnosti perspektivu !, a na
neobnovitelném plynu a z bezpo¢nostniho hlediska
diskutabilnim jadru. PrestoZe si stat ve svém Narodnim
energetickém a klimatickém planu (NKEP) 2 vytycil
nedostatecné ambiciozni cil navysit podil obnovitelnych
zdrojl energie z aktualnich 16 % na 22 % do 2030, solarni
a vétrné zdroje skytaji bez pochyby nejvétsi potencial pro
zajisténi udrZitelné energie. LetoSni poptavka po podpore
solarni energie dokonce 4x prevysSila moznosti OP PIK,
avSak statu se nepodarilo plynule navazat programem
novym, ¢imz o c¢ast zajmu prisel.

Z ostatnich sektor slibuji znacny potencidl také budovy,
kde je tfeba navazat na Uspésny program Nova zelena
Usporam.? Vedle toho bude Zadouci soustfedit se na rozvoj
a implementaci inovativnich technologii v akumulaci,
vyuzivani vodiku ¢i elektromobilité, coz mimo jiné vychazi
i z posudku NKEP od Evropské komise.*

Je jasné, ze pro splnéni evropskych klimatickych cilli
a mezinarodnich zavazkd bude tfeba znacnych vefejnych
i soukromych investic. Bohuzel zmapovat tyto financni toky
je velice sloZité, predevsim pro nedostatek dohledatelnych
transparentnich dat, absenci ustalené taxonomie zelenych
projektd ¢i praxe Ucelného vycleriovani (tzv. earmarking)

! Hnuti Duha, 2020. Uhelnd kom. jedna pfesné rok. Byz. s uhlim

se hrouti, potfebujeme strategii co dal.

https://www.hnutiduha.cz/aktualne/uhelna-komise-jedna-presne-

rok-byznys-s-uhlim-se-hrouti-potrebujeme-strategii-co-dal

2 MPO, 2018. Vefejna konzultace k Navrhu vnitrostatniho planu

CR v oblasti energetiky a klimatu.

https://www.mpo.cz/cz/energetika/strategicke-a-koncepcni-

dokumenty/navrh-vnitrostatniho-planu-v-oblasti-energetiky-a-

klimatu-ceske-republiky--242761/

3 Sance pro budovy, 2020. https://sanceprobudovy.cz/

4 Evropska komise, 2020. Czechia: Commission assessment of

Czechia’s NECP.

https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/summary
of swd assessment necp czechia en.pdf

5 ECA, 2020. Tracking climate spending in the EU budget. pp. 12-

14.
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vydajl.> Alespori ¢astecnou predstavu nabizi mapa investic
z roku 2017 od CVUT (Graf 1).
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Graf 1: CVUT (v mid. K& 2019)6

V kontextu kapitalovych investice do hmotného majetku
sledujeme zasadni podfinancovani nizko-emisni energetiky.
Pfitom v souvisejici analyze investinich potfeb, kterou
CVUT zpracovalo s Komorou OZE, bylo zjiéténo, 7e pokud
vlada podpofi OZE dodatecnymi 70 mid. K& mobilizuje az
300 mld. K¢ novych soukromych investic.”

Z hlediska plvodu investic zaostavaji verejné vydaje za
soukromymi. Dle studie bude tfeba navySeni kapitalovych
investic alespon na cca. 32 mid. K¢ rocné. Presto dle CAN
Europe a Bankwatch planuje MPO investic pouze zhruba 4,5
mid. K¢ rocné.® Analytici navic doporuCuji rozsifit Skalu

https://www.eca.europa.eu/lists/ecadocuments/rw20 01/rw_trac
king climate spending_en.pdf

6 Valentova et al., 2019. Climate and energy investment map —
Czechia. https://www.ikem.de/wp-
content/uploads/2019/12/CVUT MValentova-et-

al 2019 Climate Energy Investment Map Czechia 2017 Full-
report-1.pdf

7 Valentova et. al, 2020. Investicni potfeba pro naplnéni
klimatickoenergetickych cild k roku 2030 v CR.
https://ekonom.feld.cvut.cz/cs/katedra/lide/valenmi7/cic2030/rep
orts/valentova-et-al-investment-need-analysis-in-czechia-final-
shortened.pdf

8 Bankwatch, 2020. EU FUNDS FOR A GREEN RECOVERY.
https://www.cde-

org.cz/media/object/1600/eu funds for a green recovery repor
t july 2020.pdf
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nabizenych financnich nastroji  (aktualné sloZenou
predevsim z grant{ a investic do dluhopis().

Zasadni impuls pro budouci investice poskytnou evropské
fondy. Evropska unie v letosnim roce rozhodovala o novém
Viceletém finan¢nim rdmci na roky 2021-2027 a Nastroji
obnovy EU po pandemii koronaviru.® V planu pro CR jsou
investice pfedevsim z operacnich program@ (OP TAK 100
mld. K&, OP ZP 70 mld. K&) a fond& (Moderniza¢ni fond 120
mld. K¢, Fond obnovy 180 mid. K& Mechanismus pro
spravedlivou transformaci 90 mid. K¢ a dalSi miliardy ze
strukturalnich fondd).

Udrzitelné finance: prileZitost pro

systémovou zménu

Pro dosaZeni udrZitelné klimatické neutrality samozfejmé
nepljde jen o to “kolik” a “kam” investovat, ale také
predevsim o to “jak”. Financovani tranzice musi vychazet ze
strategicky koncepCniho pristupu, hledét do budoucna
a usilovat o fundamentélni transformaci systému. Ceska
vlada bohuzel, na rozdil od Madarska ! ¢ Polska !,
nedoplnila své plany alokace fondd aktivnim zapojenim do
globalniho hnuti tzv. udrzitelnych financi, které nabizi
nastroje pro realizaci potfebné systémové zmény, jez budou
rozebrany nize.

° Evropska komise, 2020. 2021-2027 long-term EU budget & Next
Generation EU. https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-
budget/long-term-eu-budget/2021-2027 en

10 Green Finance Platform, 2019. Green Finance in Hungary.
https://greenfinanceplatform.org/research/green-finance-hungary
11 Bukowski, 2019. Sustainable finance in Poland. http://wise-
europa.eu/wp-content/uploads/2019/11/Sustainable-Finance-in-
Poland-1-1-1.pdf

2 MzP, 2020. Pilotni Zprava o naplfiovani Agendy 2030. p. 140.
https://www.cr2030.cz/wp-
content/uploads/2020/06/Hodnot%C3%ADc%C3%AD-
Zpr%C3%Alva SDGs 11.6. web.pdf

13 paris Collaborative on Green Budgeting, 2020.
http://www.oecd.org/environment/green-budgeting/
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Vlada a ministerstva

Statni rozpocet a rizeni ministerstev

Vladda by méla rozvijet nastroje udrzitelného fizeni rozpoctu.
V tuto chvili pouze tusime, Ze napt. MZP (dle pilotni Zpravy
o napliovani Agendy 2030!?) sméfuje k zohledriovani SDGs
v rozpocCtovani. Z hlediska klimatu vSak existuji i cilenéjsi
nastroje jako napf. zelené rozpoctovani (green budgeting)
aplikované v Norsku ¢i Severnim Irsku.'3 Dlouhodoby dopad
by mohlo pfinést také Fizeni ministerstev na zakladé jasnych
klimatickych cild a metrik (jak se s tim setkavame napf.
v Kanadé '* ). Pro Cesky statni apardt je ovsem
symptomaticka spiSe nekoherentnost mezi jednotlivymi
politikami a resorty, coz se v praxi ukazuje napf. pfi
nekoordinovaném Ffizeni alokace evropskych fondd.

Opatreni ve financnim systému

Vedle samotnych vydaji ze statniho rozpottu ma viada
moznost ovliviiovat tok penéz (a tedy i miru emisi) i nepfimo
prostrednictvim rdznych intervenci ve finan¢nim systému.
Stat ma napriklad pravomoc nastavovat podminky soutéze
dodavateld energetickych projektl. Rozsifenym systémem
jsou aukce, jejichz uziti doporuCuji evropské pokyny pro
poskytovani statni podpory a funguji napf. v Polsku.'> U nas
se aukce dlouhodobé nedafi prosadit a viada navic predem
odmita zahrnuti solarnich projektd do systému.1®

DalSim nastrojem je urcovani minimalnich limitd vynosové
miry projektd OZE, kterym vlada zajistuje zajem
podnikateld i investor(i. Ceska vlada ovéem planuje solarni
energii sniZit vynosnost na minimalni Groven'’, a to i pres

14 Government of Canada, 2020. Departmental Plans:
Environment and Climate Change Canada.
https://www.canada.ca/en/environment-climate-
change/corporate/transparency/priorities-
management/departmental-plans.html

15 Kubatova, 2020. Cesko slunci nepreje. Solarni investofi miti do
Polska ¢i Rumunska. Seznam Zpravy.
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/cesko-slunci-nepreje-
solarni-investori-miri-do-polska-ci-rumunska-116560

16 Tramba, 2020. Konzervativni energetika na konci Ih{ty.
https://www.tydenikhrot.cz/clanek/konzervovana-energetika-na-
konci-lhuty

17 Solarni noviny, 2020. Zacdina velkd parlamentni bitva, ktera
rozhodne o prekompenzaci a budoucnosti celého sektoru OZE.
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jeji potencial snizovat emise, klesajici naklady, vysokou
rentabilitu'®, velky pocet kvalifikovanych firem a plan CEZu
vystavét 500 solarnich MW. Tento krok se zda o to vice
iraciondlni v kontrastu se zvyhodnénim klimaticky
diskutabilni biomasy!®. Ackoliv tak vlada udajné planuje
kompenzovat chyby z let 2009-10, kdy umoznila nejvétsim
solarnim byznysm nahromadit nepfiméfené zisky, na
situaci by v tuto chvili tratili i nevinni?® a vlada vysila firmam
i investorlim velice negativni signal.

V neposledni fadé pokud zlstanou zasadni sektory jako
doprava a budovy mimo ETS, uhlikova dan by byla vhodnym
nastrojem pro narovnani trhu.?! Danovy systém je velice
efektivnim nastrojem regulatorniho Fizeni emisi napfic
ekonomikou.

Bankovni instituce

Ceska narodni banka

Po boku fiskalni moci statu stoji monetarni pravomoci
centraini banky, u nas Ceské narodni banky (CNB). Ta by
méla ze své podstaty jednat neutralné a apoliticky, ¢imz
CNB vysvétluje sv8j skepticky pristup ke Klimatické
problematice, pro ktery je nechvalné znama na globalni

scéné.?? Neutralita centralni banky je ve skutecnosti iluzorni.

Jeji jednani totiz v podstaté predurcuje dynamiku na trhu.?3

https://www.solarninovinky.cz/zacina-velka-parlamentni-bitva-
ktera-rozhodne-o-prekompenzaci-i-budoucnosti-celeho-sektoru-
oze/

18 Deloitte, 2019. Rozvoj obnovitelnych zdroj do roku 2030.
https://www?.deloitte.com/cz/cs/pages/energy-and-
resources/articles/rozvoj-obnovitelnych-zdroju-do-roku-2030.html
19 O¢enaskova, 2020. Vlada nas odfizla a dotuje jen Babitv
bioplyn, teskni solarnici. Agrofert to odmita.
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/novela-zakona-o-
obnovitelnych-zdrojich/r~3761033a8fa411ea8972ac1f6b220ee8/
20 Denik.cz, 2020. Solarni panely mély Jitimu zafidit klidny
dlichod. Stat ale jejich podporu snizil.
https://www.denik.cz/regiony/solarni-panely-jiri-zima-
20200923.html

2L Denkova & Srb, 2020. Nejen elektrarny a tovarny. Zavazky,
vyzvy a prilezitosti pro snizovani emisi v ramci ,effort sharingu®.
http://www.amo.cz/wp-

content/uploads/2020/07/AMO __ Zavazky vyzvy a prilezitosti pr
0_snizovani_emisi_v_ramci_effort sharingu.pdf

22 Wolf, 2019. Sitit ,zelené dobro’ neni nas (kol, fika viceguvernér
CNB Marek Mora. Lidovky.
https://www.lidovky.cz/byznys/energetika/sirit-zelene-dobro-neni-
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Rizika spojena s klimatem banky jiz davno povazuji za bézny
faktor vstupuijici do financniho rizika, které je stfedobodem
mandatu banky o ochrané financni stability.

Dosud jediné relevantni aktivity, které banka vyvinula, byly
jednak investice do ESG dluhopisti (pravdépodobné jen
velice omezené a ne z vlastni vlle) a shrnuti problematiky
klimatického rizika v reportu 2019/20%4, ve kterém jsou vsak
nedostatecné reflektovany zahranicni pfistupy (predevsim
doporuceni Evropské rady pro systémova rizika%®) a neni
nabidnut jasny plan aplikace poznatkd v ¢eském kontextu.
CNB tak zaostava nejen za evropskym, ale i globalnim
trendem, coz doklada dosavadni ignorance vici NGFS2®, siti
centralnich bank, ktera udava budouci smér centralniho
bankovnictvi ve svété.

Pfitom se v rukou CNB skryvaji néstroje pro véasnou
a efektivni reakci na klimatickou krizi. Coby hlavni regulator
Ceského finanéniho systému ma pravomoc stanovit
pozadavky pro financni instituce (banky, pojistovny, fondy),
v jejichz rukou lezi financovani a investice do vSech vysoko-
emisnich sektord. Tyto a dalsi nastroje jsou vyzdvihovany
svétovou expertni komunitou.?’:28 Z hlediska tranzice ke
klimatické neutralité jsou obzvlasté relevantni napf.
stanoveni povinnosti komerénim bankam  zvefejfiovat
portfolio podporenych subjektll, klimatické zatézové testy
(tzv. stress-testing) ¢i podpora komercnich subjektt v Fizeni

nas-ukol-rika-viceguverner-cnb-marek-
mora.A191101 171546 energetika ele
23 Tooze, 2020. The Death of the Central Bank Myth.
https://foreignpolicy.com/2020/05/13/european-central-bank-
myth-monetary-policy-german-court-ruling/
24 CNB, 2020. Zpréva o financni stabilité 2019/2020. pp. 87-90.
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/zpravy-fs/zprava-o-
financni-stabilite-2019-2020/
25 ESRB, 2020. Positively green: Measuring climate change risks
to financial stability.
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report200608
on_Positively green -

Measuring climate change risks to financial stability~d903a83
690.en.pdf?c5d033aa3c648ca0623f5a2306931e26
26 NGFS, 2020. https://www.ngfs.net/en
%7 Dikau, 2019. Why two degrees matters to central banks.
Central Banking. https://www.centralbanking.com/central-
banks/economics/4228741/why-two-degrees-matters-to-central-
banks
28 UNEP, 2019. ON THE ROLE OF CENTRAL BANKS IN
ENHANCING GREEN FINANCE. https://unepinquiry.org/wp-
content/uploads/2017/02/0On the Role of Central Banks in Enh
ancing Green Finance.pdf
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financnich rizik obecné (napf. skrze pfirucky, tréninky).
Z vyjadreni Evropské centralni banky vyplyva, Ze centralni
banky budou muset k takovym opatfenim pfistoupit.?°

Komercni banky

Iniciativa mUze pfijit i z fad komercnich bank (napf. Eticky
fond Ceské spofitelny3?), & jejich matefskych spole¢nosti
(jak ukazuje pfistup Komercni banky 3! ). Zavadéni
potfebnych zmén m{ize byt pro mistni instituce sloZit&jsi nez
pro jejich zelengjsi zahraniCni kolegy, presto by se tim mély
aktivné zabyvat. Jak zasadni je pozice téchto instituci,
vyplyva z jiz zminéné situace kolem vynosové miry
udrzitelnych projektl, které se pro nizké vynosy ocitnou
napospas vili téchto investort a véfiteld.

Nebankovni instituce

Ceskému investi¢nimu prostfedi v tuto chvili dominuiji
vysoko-emisni investice. V ¢eské komunité investord zacala
témata socialni a environmentalni udrZitelnosti rezonovat az
posledni dobou a to jen velmi slabé.32 Pro v¢asné dosazeni
klimatickych cil& budou proto regulatorni zasahy nezbytné.
V Gvahu pfipada napfiklad zavedeni povinného zverejriovani
strategii a praktik fizeni klimatického rizika (napf. dle
metodiky TCFD33) velkych financnich instituci a spole¢nosti
obchodovanych na prazské burze (jak bylo nedavno
zavedeno na Novém Zélandu34).

29 ECB, 2019. Climate change and financial stability.
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-
stability/fsr/special/html/ecb.fsrart201905 1~47cf778ccl.en.html
#tocb .

30 Bubéak, 2018. Ceska spofitelna nabizi jako prvni na trhu
moznost penzijniho sporeni do etického fondu.
https://finparada.cz/mbpoint/4833-Ceska-sporitelna-nabizi-jako-
prvni-na-trhu-sporeni-do-etickeho-penzijniho-fondu.aspx

31 KB, 2020. Odpovédné a etické podnikani.
https://www.kb.cz/cs/o-bance/vse-0-kb/spolecenska-
odpovednost/sest-strategickych-priorit/etika-a-odpovedne-
podnikani

32 Gallistl, 2020. Zeleny kapitalismus. Svétem se vali vina
odpovédnych investic. https://www.e15.cz/byznys/burzy-a-
trhy/zeleny-kapitalismus-svetem-se-vali-vina-odpovednych-
investic-1366947

33 Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2020.
https://www.fsb-tcfd.org/

34 Ministry of the Environment, 2020. Mandatory climate-related
financial disclosures. https://www.mfe.govt.nz/climate-
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Zména pristupu mize byt iniciovana i ze strany investord.
Hnuti udrzitelného a odpovédného investovani se zacalo na
globalni Urovni rozvijet pod hlavickou tzv. investovani
s dopadem (impact investing). Logika tohoto pfistupu
spoCivd v transparentnosti a méfeni dopadll metrikami
soustredicimi se na environmentalni, socidlni a spravni
oblasti, ve zkratce oznaCované jako tzv. ESG.3> Aktualni
vyzvou je sjednotit odliSné pfistupy definujici dopady kazdy
po svém, napt. pod hlavickou EU Taxonomie, ktera se
postupné stava pilotni inspiraci pro cely svét.

Green / transition bonds

Globalnim trendem z hlediska zelenych investic jsou tzv.
zelené dluhopisy (green bonds). Od tradicnich trznich
segmentl se li$i striktnim (a nakladnym) procesem
monitoringu a certifikace emitentd (poskytované napt.
Climate Bonds Initiative).3® Oboji je zalozeno na jiz zminéné
taxonomizaci, tzn. rozfazovani sektor(l a aktivit dle dopadu
na Zivotni prostfedi. Taxonomie bud oznaluji, co je
povazovano za zelené aktivity (jako EU Taxonomie3”),
pfipadné fadi typy aktivit dle miry jejich “zelenosti” (jako
Shades of Green od Cicero®®). Otazkou z{stava, zda bychom
neméli explicitné taxonomizovat také “hnédé” aktivity, ¢imz
by se mohl zefektivnit proces jejich postupného potlacovani
nebo transformovani.3?

Vzestup trhu (500 % za 5 let*?) neprerusila ani koronavirova
krize, spiSe naopak. Existuji nicméné pochybnosti o realnych

change/climate-change-and-government/mandatory-climate-
related-financial-disclosures

35 MSCI, 2020. ESG 101: What is ESG?
https://www.msci.com/what-is-esg

36 Climate Bonds Initiative, 2020. About us.
https://www.climatebonds.net/about

37 Evropska komise, 2019. EU taxonomy for sustainable activities.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-

activities _en

38 Cicero, 2020. Shades of Green. https://www.cicero.green/

39 Robinson-Tillett, 2020. EU taxonomy advisors call for expansion
from green to 'brown’ in final report. https://www.responsible-
investor.com/articles/eu-taxonomy-advisors-call-for-expansion-to-
brown-in-final-report

40 Climate Bonds Initiative, 2020. Green Bond Highlights 2019:
Behind the Headline Numbers: Climate Bonds Market Analysis of
a record year. https://www.climatebonds.net/2020/02/green-
bond-highlights-2019-behind-headline-numbers-climate-bonds-
market-analysis-record-year
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dopadech bond{ na snizovani emisi.**? Projekty zelenych
bond& by mély byt ddkladné analyzovany, a to i ve smyslu
srovnani s ostatnimi variantami financovani (Gvéry,
koncesionalni, kapitalové investice atd.). V Cesku zelené
dluhopisy nejsou béznou variantou financovani, presto by
mohl zaujmout novy trend zapojovani “hnédych” firem,
které maji v planu své aktivity transformovat na “zelené” a
shromazd'uji za timto Ucelem investice skrze emisi tzv.
tranzi¢nich dluhopis@ (transition bonds).4344

Vyhledy do budoucna

Dneéni rozhodnuti o investicich ovlivni vyvoj CR na dlouho
dopredu diky efektu tzv. uhlikového lock-inu (uzamceni se),
dle kterého, investujeme-li dnes do fosilni infrastruktury, v
budoucnu mize byt ekonomicky nevyhodné tuto
infrastrukturu opustit a pfejit na udrzitelnou.*> Spole¢nost
se navic “zamyka” i do stereotypnich ekonomickych
konceptd. Prestoze se v EU podafilo dosahnout poklesu
emisi i pres narlst HDP (tzv. decoupling), pokud
neustoupime od HDP jakozto hlavniho ukazatele kvality
zZivota, dosazeni vytyCenych klimatickych cilli bude
problematické.¢ Koncept tzv. nerlistu (v orig. degrowth)
véfi, Ze jedinou cestou vyhnuti se sebeznicujici budoucnosti
je cilené zmirnéni ekonomického rdstu v nejvice skodlivych
odvétvich.*

41 Caldecott, 2017. Despite the best of intentions green ‘use of
proceeds’ bonds are a distraction and a false hope.
https://eiuperspectives.economist.com/financial-services/despite-
best-intentions-green-use-proceeds-bonds-are-distraction-and-
false-hope

42 The Economist, 2020. What is the point of green bonds?
https://www.economist.com/finance-and-
economics/2020/09/19/what-is-the-point-of-green-bonds

43 Climate Bonds Initiative, 2020. Financing credible transitions.
https://www.climatebonds. net/files/reports/cbi-fin-cred-
transitions-092020-report-page.pdf

“4 Financial Times, 2020. The ‘transition’ bonds bridging the gap
between green and brown.
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podékoval Katefiné Davidové (EUROPEUM), Tomadsi
Jungwirthovi (AMO), Jifimu KoZelouhovi (Hnuti DUHA), Jané
Maussen (CDE), Jachymu Srbovi (AMO) a Michaele
Valentové (CVUT).

O autorovi

David Némecek zastava pozice vyzkumného
pracovnika v International Sustainable Finance Centre
(ISFC) a specialisty mezinarodnich vztaht v Ceskych
prioritach. Bc. v

Podnikové  ekonomice a
managementu ziskal na Vysoké skole ekonomické v
Praze, MSc. v Environment, Politics and Development
dokoncuje na SOAS, University of London.

Tento projekt byl realizovan za financni’ podpory Evropské unie. Za
obsah publikaci odpovidd vylucné autor. Publikace nereprezentuji
nazory Evropské komise a Evropskd komise neodpovida za pouZiti
informaci, jeZ jsou jejich obsahem.

Spolufinancovano v ramci
programu Evropské unie
,Evropa pro obcany”

10 HEINRICH gy
BOLL )

STIFTUNG s

UNITED NATIONS

PRAHA :
FRARNA Informaéni centrum OSN v Praze

https://www.ft.com/content/ff2b3e88-21b0-11ea-92da-
f0c92e957a96

45 Rosenbloom, ???. Breaking Carbon Lock-In through Innovation
and Decline. WRI. https://www.wri.org/climate/expert-
perspective/breaking-carbon-lock-through-innovation-and-decline
46 Jungwirth, 2020. Decoupling rlistu ekonomiky a emisi
sklenikovych plynd: realita, nebo magické mysleni? AMO.
http://www.amo.cz/cs/zmena-klimatickych-politik/decoupling-
rustu-ekonomiky-a-emisi-sklenikovych-plynu-realita-nebo-
magicke-mysleni/

47 Alexander, 2014. Life in a ‘degrowth’ economy, and why you
might actually enjoy it. The Conversation.
https://theconversation.com/life-in-a-degrowth-economy-and-
why-you-might-actually-enjoy-it-32224
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